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Abstract: This paper provides an overview of existing working papers focusing on further
research in field of intangible assets, collecting new data and examining the effect of
intangible assets on national productivity and economic growth. The aim of this paper is to
summarize current state and performed research in macroeconomic effects of intangible
assets. We mention accounting principles of intangible assets valuation, characterize level
of intangible assets in Slovakia and compere and synthetize similar features of performed
projects.
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1 Sucasny stav - Gvod do problematiky

Nehmotné aktiva tvoria vyznamny komponent firemnych aktiv. V centre pozornosti pritom
nie st len prava dusevného vlastnictva, ktorych vykazanie v G¢tovnych zavierkach podlieha
jasne stanovenych pravidlam. Zaujem sa zvysil aj o nehmotné aktiva v tzv. SirSom zmysle
slova. Patri sem napr. organiza¢ny alebo vztahovy kapital, teda investicie do zlepSovania
podnikovych procesov, vztahy so zdkaznikmi a doddvatelmi, aktivity zamerané na podporu
odbornosti zamestnancov ¢i samotny fudsky kapital, ktorym firmy disponuju. World Bank
(2006) uvadza, Ze najvécSia Cast bohatstva ndrodov je tvorend prave nehmotnym
kapitalom zakotvenom v ludskom kapitale a kvalite formalnych a neformalnych institucii.
Za faktory vplyvajuce na rast podielu nehmotnych aktiv v poslednych rokoch mézeme
povazovat: (1) vplyv internetu a informacénych technoldgii a (2) pakovy efekt
intelektualneho kapitalu. Vzostup internetu a s nim spojenych informacnych technolégii na
jednej strane mal za dosledok vznik tzv. znalostnych spolo¢nosti. Informacie sa tak stali
hodnotnejsimi zdrojmi ako hmotné aktiva. Na druhej strane ma intelektualny kapital
schopnost zvysit ziskovost firmy. Umoznuje firmam vyvijat nové produkty a sluzby a
implementovat vylepsené podnikové procesy a organiza¢né formy (Sullivan - Sullivan,
2000).

Problém vsSak nastava v momente, ked chceme hodnotu tychto aktiv kvantitativne alebo
kvalitativne vyjadrit. Tomuto Ucelu slizia metdédy merania, ktoré Sveiby (2010) zatriedil
do $tyroch zakladnych skupin &m vytvoril taxonémiu viac ako 40 metdd. Ziadna z doteraz
vyvinutych metdd nie je schopna zachytit presni hodnotu nehmotnych aktiv. Dévodov je
niekolko. Jednych z nich je samotnd nehmotnost, ktord neumoZznuje jednoznacné
vyjadrenie mnozstva tychto aktiv. Dal$im problémom je nedostatok dostupnych Gdajov.
Na zaklade existujucich (Gdajov tak vieme len priamo alebo nepriamo odhadnut ich
hodnotu. Napriek tomuto vSeobecnému faktu vsak stale plati, Ze vyjadrenie odhadovane
hodnoty nehmotnych aktiv je dolezitym indikatorom pre dalSie rozhodnutia manazmentu
firiem. Nedostatok Udajov bol motivaciou pre realizaciu mnohych stadii a prieskumov.
Prieskumy sa zameriavaju predovSetkym na podnikatelské subjekty a ich snahou je
prostrednictvom niekolkych vhodne formulovanych otdzok dospiet k zaverom o Urovni
nehmotnych aktiv za jednotlivé krajiny. Tieto makroekonomické studie su vyuzivané pri
tvorbe hospodarskych politik. Pri G¢tovani nehmotnych aktiv je potrebné riadit sa zakonmi
danej krajiny. Medzinarodné Standardy na zostavenie Uctovnej zavierky (IFRS) boli
zavedené s cielom zjednotenia zostavovania uUctovnych zavierok vo svete a ich
jednoduchsieho porovnania. V rdmci IFRS sa nehmotnym aktivam venuje medzinarodny
Gctovny Standard IAS 38, ktory definuje nehmotné aktiva ako ,identifikovatelny neperazny
majetok, ktory nema fyzicki povahu". Slovensky preklad pouziva namiesto pojmu
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,nehmotné aktiva" pojem ,nehmotny majetok". Tento majetok musi spifiat tri kritéria: (1)
identifikovatelnost, teda oddelitelnost majetku od ostatnych druhov majetku, (2) moznost
kontroly samotného majetku a prinosov, ktoré z neho plynu a (3) existenciu prinosov,
ktory majetok ucCtovnej jednotke prinesie v budlcnosti (International Accounting
Standards Board, 2016). Tieto podmienky splfiaju tzv. nehmotné aktiva v uzSom zmysle
slova (prava dusSevného vlastnictva: patenty, obchodné znamky, licencie,...; softvér
a pod.). Podla IFRS maju povinnost zostavovat konsolidovan( Gétovna zavierku Gétovné
jednotky, ktorych akcie si obchodované na regulovanych trhoch EU, vratane bank
a poistovni. Okrem toho maju krajiny moznost nariadit svojim institicidm povinné
zostavovanie UcCtovnych zavierok podla IFRS. Na Slovensku to plati pre vSetky institucie,
konajluce vo verejnom zaujme. Ostatné institlcie ktorych cenné papiere si obchodované
na regulovanom trhu maju moznost dobrovolného uplatfiovania IFRS (IFRS Foundation,
2015).

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

V tomto ¢lanku poskytujeme teoreticky prehlad prieskumov a makroekonomickych studii,
ktorych ciefom je poskytnat relevantnejSie informacie o nehmotnych aktivach na
narodnych Urovniach jednotlivych krajin, predovéetkym v EU. Tieto $tadie vznikli z dévodu
nedostatoCnej dostupnosti Udajov tykajucich sa tejto problematiky. VSetky adaje
pochadzali z verejne dostupnych primarnych a sekundarnych literarnych zdrojov,
predovsetkym z webovych stranok projektov alebo institucii, ktoré ich realizovali. Pre dalsie
skimanie sme vyuzili metédu porovnania a syntézu dostupnych zisteni v tejto oblasti.

3 Vysledky a diskusia

Slovensko patri medzi rozvinutejsie krajiny z regiénu Strednej a Vychodnej Eurdpy.
Dolezitym ekonomickych indikatorom prosperujicej ekonomiky a spolo¢nosti na
makrolUrovni je medzinarodny index vlastnickych prav, ktory pozostava z troch
subindexov: subindex pravneho a politického prostredia, subindex pre prava fyzického
vlastnictva a subindex pre prava duSevného vlastnictva. Prave treti komponent suvisi
s ochranou nehmotnych aktiv v uzSom zmysle slova. Slovensko spada do regionu Strednej
a Vychodnej Eurdépy a Centralnej Azie, ktory dosiahol najnizsSiu celkovd hodnotu tohto
indexu zo vSetkych regiénov za rok 2017. Slovensko sa umiestnilo na 3. mieste v regione
a na 37. mieste vo svetovom rebri¢ku, na zdklade ¢oho mdézeme konstatovat, Ze ochrana
vlastnickych prdv je u nds na dobrej Urovni a zaradujeme sa medzi rozvinutejsie krajiny.
Ako je zobrazené v Graf 1, zatial ¢o ostatné 2 subindexy ako aj celkovy index vykazovali
do roku 2016 klesajuci trend a vyraznejsi rast bol zaznamenany az v roku 2017, pri
subindexe pre prava duSevného vlastnictva mézeme pozorovat dlhodoby mierny rast.
Subindex pre prava dusevného vlastnictva je ¢asto vyuzivanou premennou na hodnotenie
urovne ochrany dusevného vlastnictva. Jeho pozitivny vplyv na mieru inovacii je zretelny
predovSetkym v rozvinutych (Schneider, 2005) ako aj v rozvojovych krajindch (Chen
a Puttitanun, 2005).

Graf 1 Medzinarodny index vlastnickych prav pre Slovensko
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Zdroj: International Property Rights Index (2017)
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Nehmotné aktiva vplyvaju na inovacie, konkurencieschopnost a ekonomicky rast. Jednou
z najvyznamnejSich publikacii v oblasti vplyvu nehmotnych aktiv na ekonomicky rast
a produktivitu je publikacia Corrada et al. (2005). Autori rozdelili nehmotné aktiva do troch
skupin: pocditactovo spracovdavané informdacie, inovativhe aktivity a ekonomické
kompetencie. Za ich najvacsi prinos mbézeme povazovat aplikaciu konceptu rastového
uctovnictva, ktory rozsirili o investicie do nehmotnych aktiv vychadzajuc z predpokladu, Ze
investicia predstavuje vsetky zdroje, ktorymi je obmedzena sucasna spotreba za Gcelom
dosiahnutia vysSej spotreby v budicnosti. Za investicie tak je mozné povazovat aj tie,
ktoré maju nehmotny charakter, napr. vydavky na vyskum a vyvoj, autorské prava,
pocitaCové databazy, investicie do zlepSovania podnikovych procesov. Na zaklade tychto
predpokladov dospeli k zaverom, 7e nehmotné investicie dosahovali v analyzovanom
obdobi v USA Uroven hmotnych investicii.

Tabul'’ka 1 Projekty pre oblast nehmotnych aktiv podporené v ramci siedmeho
ramcového programu EU pre vyskum a inovacie

Nazov projektu

Projektovy lider

Zameranie projektu

Colnvest
Konkurencieschopnost,

Imperial College
Business School,

Vplyv nehmotnych aktiv na inovacie,
konkurencieschopnost, rast a produktivitu

inovacie a nehmotné Londyn, VB v Europe.

investicie v Eurépe

IAREG Univerzita Vztah medzi nehmotnymi aktivami a

Nehmotné aktiva Barcelona, rastom inovacii, konkurencieschopnostou,

a regionalny ekonomicky = SPANIELSKO zamestnanostou a  produktivitou v

rast Eurdpskych regionoch za Ucelom
vytvorenia odporucani pre hospodarsku
politiku EU v oblasti investicii, nehmotnych
aktiv a inovacii.

INDICSER Centrum pre Prehlad indikatorov technoldgii, inovacii a

Indikatory Eurdpsky nehmotnych investicii za ucelom

pre hodnotenie
medzinarodnej
vykonnosti v sektoroch
sluzieb,

Pracovny balik 2:
Technolégia, inovacie a
nehmotné indikatory

ekonomicky vyskum
(ZEW), Mannheim,
NSR

vytvorenia indikatorov inovacii a vyuZitia
IKT a indikatorov nehmotnych investicii
vratane zhodnotenia  vplyvu tychto
faktorov na medzinarodnu vykonnost.

INNODRIVE
Nehmotny kapital
a inovacie: hybné sily

rastu a umiestnenia v EU

Univerzita Vaasa,
FINSKO

Vytvorenie novej databazy s udajmi o
nehmotnom kapitale a analyza vplyvu
nehmotného kapitalu na ekonomicky rast
v poévodnych a novych krajinach EU.

ServiceGap
Pracovny balik 3:
Firemné stratégie v
znalostnej ekonomike

Centrum pre
Eurdpsky
ekonomicky vyskum
(ZEW),NSR

Analyza externych zdrojov tvorby znalosti
a analyza inovacii v sektore sluzieb.

Zdroj: vlastné spracovanie

Ako uvadzaju Roth et al. (2010), dalSim vyuzivanym pristupom na sledovanie vplyvu
nehmotnych aktiv na produktivitu je regresny pristup velmi casto aplikovany nielen
v makro- ale aj v mikroekonomickych analyzach. Stava sa, Ze tieto Studie dospievaju
k zmieSsanych zdverom v zavislosti od charakteru pouzZitych Udajov. Zvycajne vsak
nachadzaju pozitivny vplyv indikdtora nehmotnych aktiv na rast a produktivitu (Clausen
a Hirth, 2016, Peters a Taylor, 2016, He a Wintoky, 2016). V suvislosti s cielom Stratégie
Eurdpa 2020, ktorym je podpora ekonomického rastu su financie alokované do podpory
projektov, ktoré mdzu svojimi zisteniami prispiet k stimulacii rastu jednotlivych narodnych
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ekonomik. Pre roky 2007 - 2013 Eurdpska komisia iniciovala siedmy ra@mcovy program pre
vyskum a inovacie. V ramci sekcie ,Socidlno-ekonomické a humanitné vedy" bolo
podporenych niekolko projektov, ktoré sa venovali oblasti nehmotnych aktiv. Prehlad
tychto projektov a ich stru¢né zameranie je uvedené v Tabulka 1.

Z Tabulka 1 vyplyva, Ze hlavnym zameranim realizovanych projektov bola snaha
o vyjadrenie hodnoty nehmotnych aktiv a nasledné vyjadrenie ich vplyvu na indikatory
hospodarskej aktivity. Hlavnu iniciativu v tychto projektoch zohravali predovsetkym
partneri z krajin, ktoré sa umiestnuju na poprednych miestach v pomere nehmotnych aktiv
k HDP. Spojenim udajov Konferencnej rady v Bruseli a projektov INNODRIVE a Colnvest
vznikla databdza Intan. Graf 2 zobrazuje porovnanie hodnoty nehmotnych aktiv v prepocte
na HDP vo vybranych krajinach EU v rokoch 1995 a 2010. Za krajiny s najvy$Sou hodnotou
nehmotnych aktiv mdéZeme povazovat Svédsko, Velkd Britaniu, Belgicko ¢ Francuzsko.
Najvyssi narast dosiahlo Belgicko.

Graf 2 Porovnanie podielu nehmotnych aktiv na HDP v rokoch 1995 a 2010
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Zdroj: vlastné spracovanie podla Corrado et al. (2011)

Okrem toho sa nehmotnych aktivam venuja aj mnohé iné iniciativy. Prvy verejny prieskum
bol realizovany v roku 2004 francizskym narodnym institGtom pre Statistické a
ekonomické Studie INSEE v spolupraci s francizskym ministerstvom financii. Ich Studia sa
zamerala na Styri skupiny nehmotnych aktiv: marketing a reklama, manazment prav
dusevného vlastnictva, vyskum a vyvoj a inovacie (Kremp a Tessier, 2006). Medzi
najznamejsie patria stadie organizacie NESTA. Za jednu z jej prelomovych prac je mozno
povazovat prieskum o investicidch do nehmotnych aktiv v Spojenom Kralovstve. Prieskum
pozostdva z 8 sekcii a 24 otdzok o charaktere firemnych investicii do nehmotnych aktiv
a stal sa benchmarkom pre mnoho dalSich prieskumov. Realizovany bol v spolupraci
s oddelenim pre podnikanie, obchod a investovanie (DETI) a narodnym Statistickych
uradom a vystupy z neho boli publikované v roku 2014. Z prieskumu vyplyva, ze firmy
Spojeného kralovstva investovali predovsetkym do tréningov a Skoleni zamestnancov,
organizacnych zmien a softvérového rozvoja. Prinosom je aj zavedenie inovacného indexu.
V roku 2013 Eurdpska komisia iniciovala dva dotaznikové prieskumy: Flash Eurobarometer
a Innobarometer-2013. Flash Eurobarometer mal za ciel zistit, do ktorych nehmotnych
aktiv firmy najviac investuju svoje zdroje a z akych zdrojov tieto investicie financuju.
Podobne ako v prieskume organizacie NESTA boli zdroje alokované predovSetkym do
zlepsSovania podnikovych procesov, tréningu zamestnancov a zlepSenia reputacie a znacky.
Na financovanie pritom podniky vyuZivali takmer vyhradne svoje interné zdroje (European
Comission, 2013). Innobarometer-2013 bol doplnenim Flash Eurobarometra a jeho cielom
bol zber kvalitativnych Gdajov o tom, ako firmy vnimaju svoje nehmotné aktiva (Montresor
et al., 2014).

Zaver

To, Ze nehmotné aktiva prispievaju k ekonomickému rastu uz popisalo mnoho autorov.
S rozvojom informatizacie a digitalizacie dochadza k zvacsovaniu zastipenia nehmotnych
aktiv vo vSetkych sektoroch spolocenského Zivota. Coraz viac podnikatelskych subjektov
buduje svoje podnikanie na lTudskom kapitale s minimalnym zastUpenim hmotnych aktiv.
Nedostatoéné zdrojové Gdaje na zaklade ktorych by bolo mozné hodnoverne sledovat vyvoj
nehmotnych investicii a ich vplyv na ekonomiku sa stal motivom pre realizaciu Sirokého
spektra projektov, ktoré poskytuji réznorodé odporucania. V prehlade sucasného stavu
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popisujeme sucasny Uctovny pristup k ocenovaniu nehmotnych aktiv na zaklade IFRS.
Uceleny prehlad realizovanych projektov je vhodnym zdrojom informacii pre zorientovanie
sa v tejto problematike. Jednotlivé Studie na seba navzajom nadvazuju a kazda dalsia
$tudia predstavuje krok vpred. Tento ¢élanok méze byt prinosom pre akademick( aj
neakademickl verejnost, pretoze informuje o realizovanych skimaniach a dostupnych
Gdajoch pre oblast nehmotnych aktiv.
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